
证监会主席郭树清：对内幕交易�

持续保持高压态势 

�

近期，证监会主席郭树清接受人民日报专访，对我国资

本市场一系列备受社会关注的焦点、热点和难点问题作出了

回应。郭树清主席指出：在监管工作中，诚信和惩戒这两个

词都很关键。诚信两字，诚是重心，有诚才有信；惩戒两字，

戒是重心，为了戒才要惩。所以 2011 年年底以来，证监会

已经向社会公布了 30 多起证券期货违法案件，收到了很好

的效果。�

郭树清主席表示，今后，对内幕交易、市场操纵、欺诈

上市、虚假披露等违法违规行为，证监会依然要加大打击力

度，发现问题要更快处理，丝毫也不能手软。另一方面，要

提高办案的附加值。就是说，惩罚并不是目的，关键是要通

过案件的查处，发挥警示作用。�

郭树清主席介绍，内幕交易是各国市场监管中面临的共

性难题。查办内幕交易案件，涉及的主体和账户数量多、分



布广，尤其是证明违法犯罪者知悉、传递内幕信息的难度很

大，查证要耗费大量的人力和时间。许多时候明明看到是不

正常的交易，但是总也找不出足够的证据。从社会观念看，

很多人还认为内幕交易不是犯罪，这在其他国家也一样，比

如日本，25 年前才把内幕交易定为犯罪，人们的警惕性是逐

步提高的。此外，资本市场是全国性的统一市场，而上市公

司分散于各地，在查处违法违规行为的衔接上也存在不少困

难，除地方保护主义因素外，也存在执法机构缺少专业人员

的问题。�

� � � � 郭树清主席强调，证监会将持续保持高压态势，坚持打

防结合，充分发挥已有的综合防控体系的作用。此外，有些

制度安排也可能需要借鉴国外的一些有效做法。比如，在一

些国家，和解制度在内幕交易查处过程中发挥了重要作用，

被调查者接受监管部门的执行措施，但既不承认也不反驳相

关指控。这样既能提高监管实效，使受损害的其他投资者相

对迅速地获得赔偿，也能产生足够的惩戒效应。 


